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Para conservar la homogeneidad con informes anteriores dividi
remos éste en dos partes. En la primera se comparardn las situaciones
observadas entre los afios 1983, 1984 y 1985. En la segunda, se examina
rén las finanzas pGblicas durante lo que va transcurrido del presente

afio 1986.

La metodologia usada para procesar la informacidén consisti6
en transformar las cifras expresadas en délares a moneda nacional de ca
da perfodo a través del tipo de cambio promedio del afio, del mercado ban
cario. Los valores nominales se convirtieron en reales a través del IPC
promedio del perfodo analizado.

1. Comparacién de los resultados de 1983-1985

1.1. Sector fiscal

El sector fiscal (Tesoro Pdblico) presentd un déficit en 1985
que fue inferior al registrado en los dos afios anteriores en alrededor
de 28,5 por ciento 6 17.000 millones de pesos de 1985. Este resultado
se debi6é a que los ingresos crecieron en 29.600 millones de pesos de
1985 y los gastos s6lo en 12.500 millones entre 1984-85.

El déficit fue financiado al igual que en los dos afos ante-
riores completamente a través de deuda. El endeudamiento neto de amor
tizacién incluso fue mayor que el déficit, lo cual permitié incrementar
la tenencia neta de fondos liquidos en 29.225 millones de pesos en 1985.
Este resultado también se produjo en 1983-84, aunque en magnitudes bas-
tante menores.

Los ingresos por endeudamiento, tanto interno como externo,
crecieron en magnitudes significativas. Esto coincide con una fuerte
amortizacién de créditos internos y externos, de lo cual se deduce que
durante 1985 se produjo una mayor utilizacién de endeudamiento de corto
plazo (a menos de 1 afio). Sin embargo, el endeudamiento neto también
experimenté un apreciable incremento en 1985, alrededor de 9.600 millo-
nes de pesos de 1985. Esto se tradujo en un aumento neto de stock de
la deuda pablica contrafda via el Tesoro Pidblico. De estos anteceden-
tes se infiere que el Estado tuvo una activa participacién en el merca-
do de capitales domésticos.










